Eva Karpova

Vyvoj ekonomik zemi stredni a vychodni Evropy
v kontextu svétové ekonomické krize*

Abstrakt:

Clanek se zabyva vyvojem ekonomik zemi stredni a vychodni Evropy (¢lenskych zemi EU,
respektive EU 10) v obdobi nastupu a dosavadniho prdibéhu svétové ekonomické krize. Jeho
cilem je prehledné zachyceni zakladnich makroekonomickych charakteristik zemi zminéné-
ho regionu a stru¢nd komparace téchto charakteristik. Souvisejici komentare a analytické
pozndmky jsou vzhledem k typu a otevrenosti tématu nutné spekulativniho charakteru, opi-
raji se v8ak co nejddslednéji o vefejné dostupné odborné informace z instituci EU (zejména
Evropské komise a EUROSTATU), a déle pak OECD a UNCTAD.
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nijni zemé stfedni a vychodni Evropy jsou v evropském kontextu spe-

cifickym regionem. Z hlediska politického a hospodétsko politického

spojuje tyto zemé obdobna historie jejich vyvoje od 50. do 80. let minu-
1ého stoleti i zna¢na podobnost jejich transformace v pribé€hu 9o. let. Sblizovani
politickych a ekonomickych ryst téchto zemi poté podpotil samotny proces p¥i-
pravy na vstup do EU, respektive i samotny vstup do EU, protoZze obé prvni faze
vychodniho rozsiteni probihaly v pomérné kratkém ¢asovém odstupu. Pfesto je
nutno pripustit, Zze zemé€ EU 10 predstavuji vnitiné velmi rozmanity region; jde
o zeme rozdilné co do populaéni velikosti, geografické situace, sektorové struk-
tury, ekonomické arovné, vnéjsi i vnitini ekonomické rovnovahy a konce konct
i ménové politiky. Kromé toho maji jednotlivé zemé sva velmi podstatna historic-
ka, kulturni a sociilné ekonomicka specifika.

Za naznacenych okolnosti 1ze jen velmi obtiZné a priori odhadovat jak kon-
junkturalni tak krizovy vyvoj regionu. Tento vyvoj miiZe, ale nemusi byt v jednot-
livych zemich regionu obdobny. Ditkazem toho byl pfevazné pozitivni ekonomic-
ky vyvoj ve 2. poloviné 9o. let (ktery se vSak plné netykal Bulharska, Rumunska
a Ceské republiky), anebo to bylo rovnéZ priznivé predkrizové obdobi do roku

" Tento ¢lanek vznikl v rAmci vyzkumné ¢innosti FMV VSE v Praze hrazené z prosttedki instituciona-
lizované podpory na rozvoj vyzkumné organizace.
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2008 (které vSak nebylo mozno vztahovat na Madarsko a plné ani na Polsko).
Zmapovat prubéh soucasného krizového vyvoje ekonomik jednotlivych zemi
doposud definitivn€ nelze, nicméne je zfejmé, Ze vzdor ekonomické propojenosti
jednotlivych zemi neni a nemuizZe byt vyvoj jejich ekonomik ani v tomto ptipadé
plné shodny.

Ekonomiky zemi stfedni a vychodni Evropy zasahla svétova ekonomicka
krize ve srovnani s mnoha dal$imi zemémi s urcitym zpozdénim — teprve koncem
roku 2008. Vyjimku tvotily pouze hluboké recese ekonomik Estonska a LotySska.
Vseobecné krizovy vyvoj byl pro ekonomiky regionu ptiznaény az v roce 2009,
kdy prudce klesal ekonomicky vykon, zastavoval se rist indexu spotiebitelskych
cen, rostla nezaméstnanost a prohlubovala se vnitfni ekonomicka nerovnova-
ha jednotlivych zemi (predev§im schodky vefejnych rozpoétit). Zminény vyvoj
souvisel s pri¢inami ekonomické krize regionu stfedni a vychodni Evropy. Ve
vétSiné zemi byl ekonomicky atlum vyvolan propadem zbozového exportu a ve
vzijemnych souvislostech problémy s ristem vSech komponent doméci poptav-
ky. Samotn4 finan¢ni a bankovni krize se podilela na stagnaci a recesi ekonomik
jednotlivych zemi az na vyjimky zprvu v mensi mitfe — alesponi pokud méme na
mysli bezprostfedni kolapsy obchodniho ¢&i investi¢niho bankovnictvi'. Nepfimo
vSak drivéjsi priliv bankovniho kapitalu do regionu EU 10 (zejména z nékterych
zemi EU 15) v krizovém obdobi komplikoval vnéjsi i vnitini ekonomickou rovno-
vahu jednotlivych zemi, tedy jejich platebni bilance, bilance vefejnych rozpocti
a nahromadénou vefejnou zadluZenost.

Ekonomicka krize, ktera se v roce 2008 jiz plné rozvinula v USA, zasahla
pomérné rychle i ekonomiky dal$ich svétovych regionti, zemé EU 15 nevyjimaje.
Davody této rychlé souslednosti byly v regionu EU evidentni a oéekavatelné. Eko-
nomiky nékterych zemi EU byly mimotadné zranitelné v diisledku provazanosti
finanénich a bankovnich trhi a ekonomiky prakticky vSech zemi EU byly vzhle-
dem ke své otevienosti ohrozeny rapidnim poklesem zahrani¢niho obchodu.

V samotném roce 2008 postihla celou EU 27 — alespon ze statistického
pohledu — priikazna recese pouze stopové, protoze se ve vétsine ¢lenskych zemi
projevily drastické propady ekonomického vykonu az v poslednim ¢tvrtleti. Hlu-
bokou recesi za cely rok 2008 vykéazaly pouze tii zemé (Estonsko, Irsko a Lotys-
sko) a mirnym propadem ekonomického vykonu byly zasazeny rovnéz tfi zemé
(Dansko, Italie a Svédsko). Rok 2009 byl jiz viak pro region EU jednoznaéné
rokem krizovym.

Z pohledu zemi EU 10 se zaroveii jednalo o prvni rozsidhlou regionalni eko-
nomickou krizi od obdobi jejich specifické krize na poc¢atku né€kdejsiho transfor-
macniho obdobi. ZkusSenosti z této dalsi, ponékud ,klasic¢téjsi“ krize budou mit
proto jisté sviij zasadni vyznam. Také s ohledem na zminénou skute¢nost nasle-

! S vyjimkou LotySska — viz déle (kapitola 2 tohoto ¢lanku).
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dujici text mapuje i ¢asteéné analyzuje nastup a pritbéh ekonomické krize pra-
vé v unijnich zemich stfedni a vychodni Evropy. Markantnim privodnim rysem
krizového vyvoje ve vétSin€ zemi EU 10 se v roce 2009 staly hluboké schodky
bilanci vefejnych financi: v tomto sméru tak zacal zminény region sdilet obdob-
ny problém jako mnoho starsich ¢lenskych zemi EU ¢i pfimo eurozény. Proto je
v posledni subkapitole komentovana jakozto varovny priklad situace zadluzené-
ho Recka.

1. Nastup ekonomické krize

Hospodarsky rist byl v EU 27 v roce 2008 celkové velmi slaby; pfirtistek
HDP ve vysi 0,7° procenta bylo moZno charakterizovat spise jako stagnaci. Tento
nevyrazny vysledek byl nicméné poplatny hlubokym recesim v Estonsku, Irsku
a Loty$sku a mirnému poklesu ekonomického vykonu v Dansku, Italii a Svédsku.
Ostatni staré ¢lenské zemé, a také Kypr a Maltu jesté recese mijela, vyznacovaly
se prirtistkem HDP v intervalu 0,0 az 3,6 procenta. O véts$iné unijnich zemi stfed-
ni a vychodni Evropy to pak platilo tim spi$e. Po mimotfadné tispé$ném roce 2007
bylo mozno hovofit o silném hospodatrském riistu vice méné nadale i v roce 2008
(viz tab. ¢. 1), pokud pomineme zminény kolaps ekonomiky estonské a loty$ské
a stagnujici ekonomiku madarskou.

Inflace v roce 2008 kulminovala a byla zna¢né vysoka v konstelaci silného
doznivajiciho hospodéiského riistu pravé v zemich EU 10 (viz opét tab. ¢. 1). Bylo
tomu tak dokonce i na Slovensku, které (i v souvislosti se vstupem do eurozé-
ny) vykazovalo v rdmci regionu EU 10 nejnizsi index rtstu spotiebitelskych cen.
Inflace na Slovensku pfevysila miru pramérné inflace zemi eurozény o 0,6 pro-
centa.

Uklidiiujici mohla byt v situaci nastupujici krize v regionu EU 10 alespon
skute¢nost, Ze doposud trvala nizk4 mira nezaméstnanosti. Zatimco se v nékte-
rych starych ¢lenskych zemich nezaméstnanost jiz prudce zvySovala (ve Spanél-
sku dokonce na 11,4 procenta), v regionu stfedni a vychodni Evropy se magickym
10 procenttim bliZila jen na Slovensku (viz tab. ¢. 1).

Prikaznéjsi rizika signalizovala v zemich EU 10 v roce 2008 vnitini ekono-
micka nerovnovaha. Po pomérné optimistickém vyvoji bilanci vefejnych rozpocth
a vefejnych dluhi v roce 2007 (s vyjimkou Mad’arska) se trend zménil k horsimu
(viz tab. ¢. 2). Zvlasté vyrazna byla tato zména v pobaltskych zemich, které byly
drive ve fiskalni oblasti zna¢né disciplinované. Kriterium nominélni konvergence
jiz v roce v roce 2008 plnily jen Bulharsko, Ceské republika, Estonsko, Slovensko

2 EUROPEAN CENTRAL BANK - Statistics. Frankfurt a/M: ECB, 2009, 2010, dostupné z http://www.
ecb.europa.eu.
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a Slovinsko. V nékterych zemich regionu se také zvySoval nahromadény verejny
dluh, netinosné zejména v pripadé Mad’arska (viz tab. ¢. 2). Komparativné vsak
vyznivaly v zemich EU 10 neptiznivé predevsim bilance vefejnych rozpoctd, pro-
toze v regionu EU 15 nepfijatelnymi schodky z hlediska nominalni konvergence
trpéla zhruba jen ¢tvrtina zemi. Naproti tomu nahromadény vetejny dluh se ve
starych ¢lenskych zemich v primeéru blizil 60 procentim HDP3, takze situace
v zemich EU 10 zlstavala nesrovnatelné priznivéjsi (viz tab. ¢. 2).

Tab. ¢. 1: Ekonomicky vykon, inflace a mira nezaméstnanosti v zemich
SVE (EU 10) v letech 2007 az 2008

HDP Inflace Nezaméstnanost
Zemé pfirdstek v % prirdstek v % v %

2007 2008 2007 2008 2007 2008
Bulharsko 6,2 6,0 7,6 12,0 6,9 5,6
Ceska republika 6,1 25 3,0 6,3 53 4.4
Estonsko 7,2 -3,6 6,7 10,6 4,6 5,6
Litva 9,8 2,8 58 11,1 4,3 6,0
LotySsko 10,0 -4,6 10,1 15,3 6,0 75
Madarsko 1,0 0,6 7,9 6,0 7,4 7,8
Polsko 6,8 5,0 2,6 4,2 9,6 7,2
Rumunsko 6,3 7,3 4.9 79 6,4 5,8
Slovensko 10,6 6,2 1,9 3,9 11,2 9,5
Slovinsko 6,8 3,5 3,8 55 4,9 4,4

Pramen: ECB, http://www.ecb.europa.eu a vlastni Uprava autorky.

Pro zemé€ EU 10 byla na druhé strané prizna¢na mimoiaddna zahraniéni
zadluZenost.* Extrémni a dale se zhorSujici zahraniéni zadluZenost vykazovaly
Bulharsko, Estonsko, Lotys$sko a Slovinsko. Jejich zahrani¢ni dluh prekracoval
100 procent HDP. Madarsko se této mife blizilo a zahrani¢ni dluh Litvy dosa-
hoval skoro 9o procent HDP. Unosnéj§i miry zahraniéni zadluZzenosti (mezi
45 aZ 65 procenty HDP) byly pfiznaéné pro Ceskou republiku, Polsko, Rumunsko
a Slovensko.

3 EUROPEAN CENTRAL BANK - Statistics. Frankfurt a/M: ECB, 2009, 2010 dostupné z http://www.
ecb.europa.eu.

4 EUROSTAT: Comext Database. Brussels: EUROSTAT, 2008.
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Tab. é. 2: Bilance vefejnych rozpoétd a vefejné dluhy v zemich SVE
(EU 10) v letech 2007 az 2008

- Bilance vsfsjrg’;g rozpoéti Vefejny diuh v % HDP

2007 2008 2007 2008

Bulharsko 0,1 1,8 18,2 141
Ceska republika -0,7 -2,1 29,0 30,0
Estonsko 2,6 -27 3,8 4,6
Litva -1,0 -3,2 16,9 15,6
LotySsko -0,3 -4.1 9,0 19,5
Madarsko -5,0 -3,8 65,9 72,9
Polsko -1,9 -3,6 45,0 47,2
Rumunsko -25 -55 12,6 13,6
Slovensko -1,9 -2,3 29,3 27,7
Slovinsko 0,0 -1,8 23,3 22,5

Pramen: ECB, http://www.ecb.europa.eu a vlastni Uprava autorky.

Vnéjsi ekonomicka rovnovaha zemi EU 10 nebyla v obdobi let 2007 az 2008
prizniv4; v tomto sméru se nicméné v obdobi nastupu ekonomické krize nejedna-
lo 0 novy jev. S vyjimkou Ceské republiky se totiz schodky bé&Znych Géti plateb-
nich bilanci zemi stfedni a vychodni Evropy prevazné prohlubovaly jiz od jejich
vstupu do EU.%

V roce 2007 prerostly ve vazny problém schodky béZnych Gétt platebni
bilance Bulharska a Loty$ska (interval od 23,9 do 21,7 procenta HDP®). Znaény-
mi schodky béZnych Géta (interval od 18,0 do 13,7 procenta HDP) se vyznacovaly
také ekonomiky Estonska, Litvy a Rumunska. Schodky béZnych u¢th platebnich
bilanci Mad’arska, Polska, Slovenska a Slovinska byly inosnéjsi (interval 6,4 az
4,1 procenta HDP). V Ceské republice se schodek bézného tiétu platebni bilance
snizil dokonce na 2,6 procenta. V roce 2008 vykazaly neproblemati¢téjsi bilance
béznych u¢th Bulharsko, pobaltské zemé a Rumunsko (schodky v intervalu od
18,0 do 11,7 procenta HDP)”. V Madarsku, Polsku, na Slovensku a ve Slovinsku
byly tyto schodky mnohem piijatelnéjsi (od 6,0 do 5,0 procenta HDP). V Ceské
republice tvoril schodek bézného tétu platebni bilance jen 2,9 procenta HDP.

5 EUROSTAT: Europe in Figures. Brussels: Eurostat Yearbook, 2008, 2009, EBRD: Selected economic
indicators, EBRD, 2009.dostupné z http://www.ebrd.com/country/sector/econo/stats/sei.xls.

® Tamtéy.
7 Tamtéz.
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Na problematickych bilancich béZnych Géta jednotlivych zemi se podilely
podstatnou mérou schodky zbozovych obchodnich bilanci. Ty souvisely s nizsi
mirou konkurenceschopnosti,? pisobenim réiznych do¢asnych cenovych fakto-
ri a snizujici se poptavkou po nékterych exportech. Dopady jednotlivych fak-
tord v8ak byly v zemich regionu diferencované v disledku nestejné otevicenosti
ekonomik a odli$né teritorialni i komoditni struktury jejich zahrani¢niho obcho-
du.? (Nejotevienéjsi v ramci obchodu se zemémi EU 15, a tedy i nejzranitelnéjsi,
byly Ceska republika, Estonsko, Loty$sko, Mad’arsko, Slovensko a Slovinsko).X°
Ve vétsiné ekonomik se navic zaéinaly ve zminéném obdobi zhorSovat bilance
sluzeb a bilance vynost — jakkoli se proporéné samoziejmé jednalo o polozky
méné vyznamné. Z pohledu celé platebni bilance pak pripadné problémy zptiso-
bené schodkem bézného uctu zadinal celkem noveé komplikovat novy jev — v sou-
vislosti se své€tovou ekonomickou krizi snizujici se priliv pfimych zahrani¢nich
investic do zemi EU 10". Tento trend se zacéal projevovat na finan¢nich tétech
platebnich bilanci jednotlivych zemi pomérné zfetelné."

Zaroven je ale mozno Tici, ze v obdobi nastupu ekonomické krize v letech
2007 az 2008 jesté ke zhorseni parametri samotného zbozového zahrani¢niho
obchodu zemi EU 10 ve srovnani s predchazejicim obdobim ani v celosvétové
komparaci jednoznaéné nedochazelo. Samotny rtist objemt zbozového exportu,
a ve vétSiné zemi také importu, byl v této dob€ vice méné presvédcivy, a to ales-
pon v hodnotovém vyjadreni (viz tab. ¢. 3). Rist zbozového zahrani¢niho obcho-
du zemi EU 10 byl ve zminéném obdobi dokonce zhruba dvojnasobné vyssi nez
v regionu EU 15. Svétovy prumeér pak prevysoval o tietinu's.

Zbozové obchodni bilance vSak priznivé nebyly (viz tab. €. 3). Nicméné mir-
né snizeni schodkl zbozovych obchodnich bilanci bylo mozno zaznamenat ales-
pon v pobaltskych zemich. Mad’arsko a Slovensko navic priikazné zlepsily svoje
zboZové obchodni bilance oproti roku 2006 jiz v roce 2007, takze malé prohlou-
beni schodku v roce 2008 nebylo zavazné. Ceska republika nadale vykazovala
bilanci pfebytkovou.

Viz KARPOVA, Eva. Zahrani¢ni obchod zboZim zemi stfedni a vychodni Evropy v kontextu svétové

ekonomické krize. Sou¢asna Evropa, 01/2009. Praha: CES, VSE, 2009, str. 10 az 15.

9 K otevfenosti ekonomik zemi EU10 a teritoriélni i komoditni struktute jejich zahrani¢niho obcho-
du viz prehledné a podrobnéji: KARPOVA, Eva. Zahrani¢ni obchod zboZim zemi stfedni a vychodni
Evropy v kontextu svétové ekonomické krize. Sou¢asna Evropa, 01/2009. Praha: CES, VSE, 2009,
str. 6 az 15.

10 Tamtéz, str. 6 aZ 10.

* EUROSTAT: European Union Foreign Direct Investment Yearbook. Luxemburg: EUROSTAT, 2009.

12 Vyroéni zpravy centralnich bank jednotlivych zemi z roku 2009 (za rok 2008) a internetové stranky
téchto bank: oddil mési¢ni periodické statistiky platebnich bilanci.

3 EUROPEAN COMMISSION: Five years of an enlarged EU. Economic achievements and challenges.

European Economy — Occasional Papers. Brussels: European Commission, 2009, str. 53.
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Tab. €. 3: Export a import zbozi zemi SVE (EU 10) v letech 2007 a 2008
(v mid. EUR)

2007 2008
Zemé

Export Import Bilance Export Import Bilance
Bulharsko 13,6 21,9 -8,3 15,2 25,1 -9,9
Cesko 89,4 86,2 32 99,8 96,6 32
Estonsko 8,0 11,4 -3,4 8,5 10,9 -2,4
Litva 12,5 17,8 -53 16,1 21,2 -51
LotySsko 6,1 11,2 -5,1 6,9 11,0 -41
Ma"arsko 69,6 69,7 -0,1 73,8 74,1 -0,3
Polsko 102,3 121,0 -18,7 115,9 142,0 - 26,1
Rumunsko 29,5 51,3 -21,8 33,6 57,1 -235
Slovensko 42,7 44,2 -1,5 48,3 50,2 -1,9
Slovinsko 22,0 23,1 -1 23,2 25,2 -2,0

Pramen: Eurostat, http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=08&langu
age=en&pcode=tet00002.

Teritoridlni provéazanost zbozového obchodu regionu EU 10 s jiz kri-
zi postizenym regionem EU 15 pfiniSela ve zminéném obdobi alespon vyhody
docasné zvySené cenové konkurenceschopnosti; poptavka na krizi postizenych
odbytistich citlivéji reagovala na cenové komparativné vyhodné importy. Vyhle-
dové byla ovSem znaéné€ jednostranna teritorialni struktura zbozového obchodu
rizikova. Region EU 15 byl pro vSechny zemé EU 10 proporéné€ nejvyznamnéjsim,
zasadnim obchodnim prostorem.

Rozhodujicimi obchodnimi partnery zemi EU 10 byly Némecko, Francie,
Italie, Velk4 Britanie, Nizozemsko a Rakousko, respektive v jednotlivych pripa-
dech pak i dalsi zemé EU 15. Podil zemi EU 15 na celkovém zbozovém zahranic-
nim obchodu zemi EU 10 sice nadéle (jiz od roku 1999) mirn€ klesal, avsak pro-
poréné §lo jen o stopové zmény. Tyto posuny byly diisledkem rostouci obchodni
vymény v ramci samotného regionu EU 10, a déle pak (alespon v nékterych obdo-
bich) souvisely se silicim obchodem zejména s Ruskem a vybranymi asijskymi
a latinskoamerickymi zemémi.'4

4 KARPOVA, Eva. Zahrani¢ni obchod zboZim zemi stiedni a vychodni Evropy v kontextu svétové eko-
nomické krize. Souc¢asné Evropa, 01/2009. Praha: CES, VSE, 20009, str. 4 az 7.
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2. Kulminace krizovych jevt

Ekonomicka krize se v regionu EU 10 zacala v plné sile projevovat v souvis-
losti s dramatickym poklesem exportu a importu, ktery ve vzajemné propojenosti
postihl cely region EU v poslednim ¢tvrtleti roku 2008. Je sice pravda, ze financé-
ni a bankovni krize jiz dfive zasahla fadu instituci v zemich EU 10, avSak tyto
jevy nemély ve vétsiné pripadl fatalni ekonomické dopady. Zpravidla se jednalo
problémy investi¢nich spolec¢nosti a obchodnich bank, které byly soucdasti zahra-
ni¢nich subjektd.

Zmény v dynamice zahrani¢niho obchodu byly mnohem tizivejsi — nutné jiz
proto, Ze otevienost ekonomik EU 10 je v priiméru zhruba 50procentni a terito-
ridlni orientace zahrani¢niho obchodu zemi EU 10 je, jak bylo zminéno, pievazné
intra unijni. Jiz ve ¢tvrtém ¢tvrtleti roku 2008 se v regionu EU 27 snizZil export
zbozi a sluzeb oproti tfetimu ¢tvrtleti o vice neZ 6 procent a import zboZi a sluzeb
Kklesl o 5 procent. V priibéhu prvniho pololeti roku 2009 tento trend v disledku
rapidné sldbnouci soukromé spotieby obdobné pokracoval.'s

Rychly prenos exportnich potizi do zemi EU 10 plynul z toho, Ze jsou sou-
¢asti vnitiniho trhu EU. Souvisel ale také s komoditni strukturou zahrani¢niho
obchodu téchto zemi. V primeéru vice nez 40 procent zboZového exportu a vice
nez 30 procent zbozového importu tvori v regionu zemi EU 10 stroje a pfepravni
zafizeni, a téméf 40 procent zbozového exportu a témét 30 procent zboZového
importu predstavuji nezatazené polozky (primyslové spotiebni zboZi, poloto-
vary a materialy).’® Jde tedy v nemalé mife o produkty, které jsou na krizové
poptavkové vykyvy tradi¢né velmi citlivé. Navic jde casto o zboZi, jehoZ vyroba
je kooperacéneé i subdodavatelsky provazdna mezi firmami vice zemi EU. Dopa-
dy exportnich problémi se proto zacaly ve vzajemnych souvislostech fetézit
a ovliviiovaly hospodétsky vykon, spotiebitelské ceny, zaméstnanost, a tedy rov-
néz vnitini a vnéjsi ekonomickou rovnovahu.

Jakkoli naznacené predpoklady pro Sifeni krizovych jevil existovaly v eko-
nomikach jednotlivych zemi EU 10 v celkem obdobné mife, nastaly skute¢né
vazné ekonomické problémy zprvu (tedy jiZ v roce 2008) pouze ve tfech zemich
regionu: v Estonsku, Loty$sku a Madarsku (viz tab. ¢. 1 a 2).

Estonsko svou recesi se vSemi disledky doplatilo na prakticky 8 let trvaji-
ci silny hospodarsky rist, tedy na ¢asovy soubéh piehrati ekonomiky a nastupu
svétové ekonomické krize. (V letech 2001 az 2005 byl primérny ro¢ni piirtistek
HDP Estonska 7,9 procenta a jesté v roce 2006 to bylo dokonce 10,4 procenta.)"”

!5 Viz daje na http://ec.europa.eu/financial-crisis/index_en.htm.

16 KRARPOVA, Eva. Zahrani¢ni obchod zbo#im zemi st¥edni a vichodni Evropy v kontextu svétové eko-
nomické krize. Soucasné Evropa, 01/2009. Praha: CES, VSE, 20009, str. 7 az 10.

7 EUROPEAN CENTRAL BANK - Statistics. Frankfurt a/M: ECB, 2009, dostupné z http://www.ecb.
europa.eu.
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Korespondujici komplikaci byla zna¢na otevienost ekonomiky (podil zboZové-
ho exportu na HDP témér 60 procent) a dost jednostranna teritorialni orien-
tace zbozového exportu (na Finsko, Némecko, Svédsko, ostatni pobaltské zemé
a Rusko), respektive zboZového zahraniéniho obchodu Estonska viibec (jeho
téméF 8oprocentni podil tvofil obchod s zemémi EU).*® Komoditni struktura
estonského exportu se dlouhodobé opira o stroje, prepravni zatizeni a o nezara-
zené polozky (z nichZ mnohé maji velmi nizkou pfidanou hodnotu). Tato struk-
tura je exportné, predev§im bilanéné, stale vyraznéji nevyhodna.™

LotySska ekonomika se vyznacovala nékterymi obdobnymi charakteris-
tikami. (V letech 2001 aZ 2005 byl primérny roéni prirtistek HDP LotySska
8,2 procenta a v roce 2006 dokonce mimoradnych 12,2 procenta.)*® Otevienost
ekonomiky LotySska byla sice v dobé néastupu krize nestandardné nizka (podil
exportu na HDP kolem 30 procent), ale i tato ekonomika se vyznacovala dost
nevyhodné jednostrannou teritorialni orientaci zbozového exportu (ve velké
mife na ostatni pobaltské zemé a na Némecko) a exportem predev§im nezara-
zenych polozek.** Vazba loty$ského zbozového obchodu na zemé EU vibec byla
rovnéZz silna (obchod s EU tvoril 77 procent zboZového zahrani¢niho obchodu
Lotysska).** Vznikajici potiZe byly navic v mife mnohem vétsi nez v Estonsku
umocnény kolapsem obchodniho bankovnictvi. (Druha nejvétsi obchodni ban-
ka v zemi musela byt dokonce znarodnéna.) Navic kromé neptiznivé bilance
bézného Gctu tizila LotySsko zcela mimotradna zahrani¢ni zadluZenost (vice nez
140 procent HDP). Situaci samoziejmé ztéZovala ménova politika pevného kur-
zu, ktera neumoznovala centralni bance realizovat intervence. S ohledem na vaz-
nost situace poskytl Mezinarodni ménovy fond Lotyssku na pocatku roku 2009
nouzovy avér. Pijéky poskytly Loty$sku i $védské banky.

Madarsko se v ramci regionu EU 10 naopak jiz dlouhodobéji odlisSovalo slab-
$im ekonomickym vykonem a souvisejicimi problémy s mimoiadnou vetejnou
a celkem i zahrani¢ni zadluZenosti. (V letech 2001 az 2006 byl primérny ro¢ni
prirtistek HDP jen 4,1.)*3 Ekonomika ziroven patfila k nejotevienéj$im v regi-
onu (podil exportu trvale pievySoval 60 procent HDP). V teritoridlni orientaci
zboZového exportu jednoznac¢né dominovalo nékolik zemi (Némecko, Rakousko,
Italie a Francie), pricemz zhruba 76 procent mad’arského zbozového zahranié-

18 UNCTAD: Handbook of Statistics 2008, 2009. New York: UNCTAD, 2008, 2009.

19 KARPOVA, Eva. Zahrani¢ni obchod zboZim zemi stiedni a vichodni Evropy v kontextu svétové eko-
nomické krize. Souc¢asné Evropa, 01/2009. Praha: CES, VSE, 2009, str. 8.

20EUROPEAN CENTRAL BANK - Statistics. Frankfurt a/M: ECB, 2009, dostupné z http://www.ecb.
europa.eu.

21 KARPOVA, Eva. Zahrani¢ni obchod zboZim zemi stfedni a vychodni Evropy v kontextu svétové eko-
nomické krize. Souc¢asné Evropa, 01/2009. Praha: CES, VSE, 2009, str. 6 a 8.

22 UNCTAD: Handbook of Statistics 2008, 2009. New York: UNCTAD, 2008, 2009.

23 EUROPEAN CENTRAL BANK - Statistics. Frankfurt a/M: ECB, 2009, dostupné z http://www.ecb.
europa.eu
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niho obchodu tvoril obchod se zemémi EU.*4 Komoditni struktura madarského
exportu je dlouhodobé vyjime¢na mimoradné vysokym, 60 procentnim podilem
stroju a prepravnich zatizeni.?> Ani tato skute¢nost nemohla byt v dobé nastupu-
jici svétové krize vyhodna. Navic jsou v madarském exportu znaéné zastoupeny
komodity s velmi nizkou konkurenceschopnosti (telekomunikaéni ptistroje, odé-
vy, textilni vlikna, sportovni vybaveni a hracky). Hromadici se bilanéni a ménové
problémy spolu se stagnaci mad’arské ekonomiky vyvolaly nakonec v roce 2008
jednani madarské vlady s mezinarodnimi institucemi a vladami ¢lenskych zemi
EU o nouzovych Gvérech. Rozhodujici tvér nakonec poskytla Mad’arsku (po kon-
zultacich s Mezindrodnim ménovym fondem) v tnoru 2009 Evropska centralni
banka.

V dal$ich zemich regionu EU 10 se ekonomicka krize zacala jednoznaéné
projevovat az v poslednim ¢tvrtleti roku 2008. V souvislosti s jiz dlouhotrvaji-
cim nepfiznivym vyvojem ekonomik zemi EU 15, USA (ale necekané také Ruska)
nastal prudky pokles zakizek v primyslu. Na néj navazal propad primyslové
vyroby, ktery dale pokracoval celé prvni pololeti roku 2009, meziro¢né v jed-
notlivych zemich o vice nez 20 procent.2® Soubé&Zné se citelné propadala rovnéz
stavebni vyroba, protoze vysychaly soukromé posléze i vefejné investice do sta-
vebnictvi. V zimnich mésicich se stavebni vyroba propadala meziro¢né v prime-
ru o 10 procent, v letnich mésicich v nejleps$im prfipadé stagnovala.>” V polovi-
né roku 2009 se sice pokles stavebnictvi i priimyslu zpomalil, avSak tato zména
méla zejména sezonni ptric¢iny. Pfitom domaci i zahraniéni investoti (pfedevsim
v zemich Visegradské ¢tyrky) signalizovali pfesuny vyrob mimo region EU anebo
do nakladové vyhodnéjsich zemi EU 10 (predevsim do Rumunska).

Piimé i nepfimé vladni dotace do primyslu, stavebnictvi, sektoru sluzeb
a v nékterych piipadech prosttedky z nouzovych avért® sice dramatické pro-
blémy ponékud tlumily, podstatny obrat k lep§imu vSak nemohly tyto kroky
zpusobit. Bylo zfejmé, Ze pokud se ve vzajemné podminénosti neozivi export
a jednotlivé slozky domaci poptavky v USA a ptfedevsim v Némecku (kde jen
v prvnim ¢tvrtleti 2009 bankrotovalo témér 10 tisic podnikll)) — nemtize nastat
obrat k lepSimu ani v zemich EU 10. Celkové ekonomické klima navic nepfiznivé
brzdilo samotnou spotiebitelskou poptavku v psychologickém smyslu. TiZivou
hospodarskou situaci ilustrovala v jednotlivych zemich EU 10 fada indikatori;

24 UNCTAD: Handbook of Statistics 2008, 2009. New York: UNCTAD, 2008, 2009.

25 KARPOVA, Eva. Zahrani¢ni obchod zboZim zemi stfedni a vychodni Evropy v kontextu svétové eko-
nomické krize. Souc¢asné Evropa, 01/2009. Praha: CES, VSE, 2009, str. 8 aZ 9.

26 OECD: OECD Economic Outlook. Paris: OECD, 2009.
27 Tamtéz.
28y regionu EU 10 Loty3sko a Mad'arsko nouzové tvéry nejen &erpaly, ale uchézely se kromé toho jes-

té v roce 2009 u Mezinarodniho ménového fondu o jejich navyseni. O ziskani Gvéru se pokouselo
soubézné i Rumunsko.
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chaby ekonomicky vykon, klesajici inflace, rostouci nezameéstnanost a prohlubu-
jici se schodky verejnych financi.

V Pobalti, a vtomto ramci zejména v LotySsku se v pritbéhu roku 2009 zaca-
lo ukazovat, Ze oziveni ekonomiky bude mimotadné obtizné. LotySsku se otevrela
moznost ¢erpat prostiedky z avéru prislibeného Mezinarodnim ménovym fon-
dem, ECB i z podpor poskytnutych z rozpoctu EU (a kromé toho také z vladnich
i soukromych zdroji ze Svédska). Cerpani relativné vysoké zachranné pajcky
(celkem 11 mld. USD) se vsak komplikovalo. Lotyssko neplnilo podminky cerpa-
ni, tj. stanoveny limit schodku vefejnych financi 8,5 procenta HDP a pozadavek
na sniZeni vladnich vydaji o 1 mld. USD. Vzdor razantnim omezenim vydaji na
mzdy statnich zaméstnanct, na starobni dichody a na socialni davky se loty$ské
vladé zminéné pozadavky nepodatilo splnit. Hospodarska recese a krajni vniti-
ni ekonomicka nerovnovaha vyvolaly zroven extrémni opatrnost zahraniénich
investord. P¥imi investofi sviij kapital spiSe stahovali a snahy uplatnit lotysské
vl4dni (byt mimotfadné vyhodné Grocené) dluhopisy prakticky ztroskotaly.

Hospodarska recese a katastrofalni vnitini ekonomicka nerovnovaha Litvy
a LotysSska (viz tab. €. 5) navic utvrzovaly piimé i portfoliové zahraniéni investory
v obezfetnych postojich vici ostatnim zemim regionu. Nadéje na oZiveni eko-
nomik bylo tak mozno spatfovat spise v predpoklddané obnové spotiebitelské
poptavky a exportu v ramci tradi¢nich a pro hospodarsky rist jednotlivych zemi
smérodatnych odvétvich, pokud tato odvétvi ¢i jejich jednotlivé obory nebyly

Vv

mimoradné zasazeny krizi a odlivem kapitalu. Podstatnéjsi signilem se v tomto
sméru stalo oziveni ekonomiky USA v zafi 2009. Tato zména evidentné souvisela
s podptrnymi vladnimi bali¢ky, které (pies svou problemati¢nost kvili vyhle-
dovému zadluzeni) vedly k rastu spotfebitelské poptavky zejména po autech
a bydleni. Naznaky tohoto trendu byly zfejmé i v ekonomice Némecka, tedy roz-
hodujici exportni destinaci pro zemé EU 10.

Samotna hospodaiska dynamika zemi regionu EU 10 byla nicméné v celko-
vém pohledu za rok 2009 tristni (viz tab. ¢. 4). S vyjimkou Polska se ekonomicky
vykon vSech zemi EU 10 propadl do recese, ktera kromé Ceské republiky jedno-
zna¢né presahovala pramér EU (tedy pokles o 4,2 procenta HDP). Zcela mimo-
tadny byl kolaps ekonomického vykonu v zemich Pobalti.

Na indexu spottebitelskych cen se v roce 2009 zminény krizovy vyvoj eko-
nomik zemi EU projevil jiz zcela jednoznaéné. V celé EU 27 klesla primérna
inflace v roce 2009 na pouhych 1,0 procenta (ze 3,7 procenta v roce 2008).2°
Tento trend byl samoziejmé poplatny predevsim nizkym spottebitelskym cendm
v zemich EU 15 (z nichZ pouze ekonomika Velké Britanie vykazala inflaci prekra-
¢ujici 2 procenta). Presto byl nazna¢eny pokles priikazny i v zemich EU 10. V Ces-

29 EUROPEAN CENTRAL BANK - Statistics. Frankfurt a/M: ECB, 2009, 2010 dostupné z http://www.
ecb.europa.eu.

Soucasnd Evropa 01/2010 95



Eva Karpova

ké republice, Estonsku, na Slovensku a ve Slovinsku nevzrostla inflace ani na
1,0 procenta a v ostatnich zemich regionu, v nichz byl rist cen zietelnéjsi (v roz-
mezi 2,5 az 5,6 procenta) se s vyjimkou Polska jednalo pfi nejmensim o rapidni
pokles oproti roku 2008.

Vyvoj miry nezaméstnanosti v roce 2009 v zemich EU 10 celkem kore-
spondoval s trendy v celé EU; v primeéru sice jeji mira sice jen malo presahla
10 procent, ale naprosto ve vSech zemich regionu se nezaméstnanost meziroc-
né zvysila. Navic byla skupina zemi, které stradaly strmym nartstem nezamést-
nanosti, v novych ¢lenskych zemich pocetné€jsi nez v pripadé starych ¢lenskych
zemi. Zatimco v EU 15 se na netinosnou miru zvysila nezaméstnanost pouze ve
Spanélsku, tj. na 18,0 procenta a v Irsku se bliZila 12 procentim,3° v regionu
EU 10 mély vazné problémy s vysokou nezaméstnanosti Estonsko, Litva, mimo-
fadné pak LotySsko a varovné se vyvijela situace i na Slovensku (viz tab. ¢. 4).

Tab. ¢. 4: Ekonomicky vykon, inflace a mira nezaméstnanosti
v zemich SVE (EU 10) v roce 2009

Zemé HDP pfirdstek v % Inflace pfirGstek v % Nezaméstnanost v %
Bulharsko -50 2,5 6,8
Ceska republika -42 0,6 6,7
Estonsko -14.1 0,2 13,8
Litva -15,0 4,2 13,7
LotySsko -18,0 3,3 17,2
Madarsko -6,3 4,0 10,0
Polsko 1,7 4,0 8,2
Rumunsko -71 5,6 6,9
Slovensko -47 0,9 12,0
Slovinsko -7,8 0,9 5,9

Pramen: ECB, http://www.ecb.europa.eu a vlastni Uprava autorky.

Verejné zadluzenost, respektive pfedev§im bilance vetfejnych rozpoctd, se
v pribéhu roku 2009 vyrazné zhorsily (viz tabulka ¢. 5, respektive €. 2). Bylo
evidentni, Ze jednoznaéné prohloubeni schodki vefejnych financi, které postihlo
v roce 2008 kromé Bulharska a Madarska vSechny zemé EU 10, se s vyjimkou
Estonska ani v roce 2009 nepodafilo zastavit.

30 Tamtéz.
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Tab. é. 5: Bilance vefejnych rozpoétd a vefejné dluhy zemi SVE (EU 10)
v roce 2009 v % HDP

Zemé Bilance veiejnych rozpoéti Verejné dluhy
v % HDP v % HDP
Bulharsko -39 14,8
Ceska republika -5,9 35,4
Estonsko -1,7 7,2
Litva -89 29,3
LotySsko -9,0 36,1
Madarsko -4,0 78,3
Polsko -71 51,0
Rumunsko -8,3 23,7
Slovensko -6,8 35,7
Slovinsko -55 35,9

Pramen: ECB, http://www.ecb.europa.eu a vlastni Uprava autorky.

Situace se ve fiskalni politice ve vétSin€ zemi regionu v souvislosti s krizi dle
ofekavani nadale komplikovala a vedla zaroven ke zvySovani nahromadéného
vefejného dluhu (viz tab. ¢. 5, respektive ¢. 2). Tento dluh se zvySoval i v téch
zemich, kde doslo jesté v roce 2008 k jeho mirnému snizeni (v Bulharsku, na
Slovensku a ve Slovinsku). Ke zvlasté dramatickému riistu vefejného dluhu doslo
v roce 2009 v Litvé, LotySsku a ve Slovinsku.

Jelikoz byly naznaky oziveni ekonomik ¢lenskych zemi celé EU ve druhém
pololeti roku 2009 jen stopové, nekorespondovaly prili§ s optimismem drivéj-
Sich prognoéz. Zavazny meziro¢ni propad primérného hospodaiského ristu zemi
EU 27 z prvniho ¢tvrtleti 2009 (o 5,0 procenta HDP) se sice jiz neopakoval, ale
zlepSeni rozhodné nebylo presvédcivé. Ve tretim ctvrtleti klesl meziroéni vykon
jesté o 4,3 procenta a ani ve ¢tvrtém Ctvrtleti se oproti pivodnim piedpokladim
nepodatilo sniZit primérny meziroéni pokles pod 2,0 procenta HDP.3*

Ve vSech zemich regionu EU 10 klesl v roce 2009 v souvislosti s nazna¢enym
vyvojem objem exportu a zejména importu, coz ale na druhé strané predstavo-
valo ve vSech zemich zlepSeni jejich obchodnich bilanci (viz tabulka €. 6, respek-
tive &. 3). Kromé Ceské republiky tak posléze dosahly piebytku obchodni bilance
1 Madarsko a Slovensko, a Slovinsko se blizilo bilanci vyrovnané.

3! EUROPEAN CENTRAL BANK - Statistics. Frankfurt a/M: ECB, 2010, dostupné z http://www.ecb.
europa.eu.
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Tab. €. 6: Export a import zbozi zemi SVE (EU 10) a jejich obchodni bilance
v roce 2009 (v mid. EUR)

Zemé Export Import Bilance
Bulharsko 11,8 16,7 -4,9
Ceska republika 81,2 75,3 5.9
Estonsko 6,5 7,3 -0,8
Litva 11,8 13,1 -1,3
LotySsko 55 6,9 -1,4
Madarsko 60,0 56,0 4,0
Polsko 96,4 105,1 -87
Rumunsko 29,1 38,9 -9,8
Slovensko 40,1 39,6 0,5
Slovinsko 18,8 19,0 -0,2

Pramen: Eurostat, http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=0&langu
age=en&pcode=tet00002.

V priibéhu roku 2009 se tak jevil jako stile zavaznéj$i samotny problém
prohlubujici se vefejné zadluzenosti — snad i proto, zZe se pies vSechny obavy
primérna mira nezaméstnanosti nezvySovala alarmujicim tempem. Byla tedy
vnimana jako svym zptisobem inklusivni nebo nikoliv jako dominantni pro-
blém. Piedevsim vSak se bilance vefejnych financi nepfiznivé zménily téméi ve
vSech zemich EU, a to jiZ v roce 2008 — bez ohledu na to, zda $lo o zemé tradi¢né
v tomto sméru nedisciplinované ¢i naopak. (Alesporni relativni zlepSeni bilance
vefejnych financi vykazaly pouze Bulharsko, Mad’arsko a Nizozemsko.) Celkové
zhorseni bylo nesporné i svou mirou; primérny schodek vefejnych rozpocti se
v EU 27 prohloubil v roce 2008 na 2,3 procenta HDP oproti 0,8 procenta HDP
v roce 2007.32 V roce 2009 pak jiz bylo prohloubeni schodki vefejnych rozpoct
Sokujici; v celé EU 27 na priimér 6,8 procenta HDP. Zadn4 ze zemi EU nevykaza-
la pfebytkovou ¢i vyrovnanou bilanci vefejnych rozpo¢tt a schodky tietiny zemi
regionu EU 15 (Irska, Portugalska, Recka, Spanélska a Velké Britanie) se propad-
ly do intervalu od 9,4 do14,3 procenta HDP.33

Zaroven v roce 2009 rostl vetejny dluh.34 Rychly riist vefejného dluhu byl
piiznaény pro vybrané staré ¢lenské zemé (zejména Irsko, Portugalsko, Recko,
Spanélsko a Velkou Britanii), ale také pro fadu novych ¢lenskych zemi (zejména

32 Tamtéz.
33 Tamtéz.
34 Tamtéz.
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pro jiz diive zminéné zemé, tj. Litvu, LotySsko a Slovinsko). Jakkoli se vetejny
dluh zvysil ve vSech zemich EU 10, velmi tiziva zlstavala v tomto sméru pouze
situace Mad’arska, jehoz verejny dluh presahl 78 procent HDP, zatimco Polsku se
alespori datilo neptekroéit nominalni konvergenéni hranici 60 procent HDP.

3. Shrnujici poznamky

Dosavadni ekonomicky vyvoj zemi EU 10 od roku 2008, v jehoz priibéhu se
ekonomicka krize zacala v regionu projevovat, umoziiuje vymezit skupinu zemi
krizi zdvazné postiZenych a zemi ostatnich, piipadné s dalsi specifikaci. Tato
diferenciace jisté v jednotlivych pripadech umoziiuje spekulace o souvislostech
s predkrizovym makroekonomickym vyvojem, typem ekonomiky, hospodaiské
politiky atd. Zasadni smérodatné zavéry a pouceni v§ak piesto z dosavadnich kri-
zovych zkuSenosti a poznatkii ¢erpat nelze. Jde o stéale oteviené problémy (krize
neskon¢ila), jejichZ p¥i¢iny jsou komplikované. Nejsou také zcela transparentni,
empiricky uchopitelné. Kromé toho pii soucasné globalni provazanosti ekono-
mickych jevii a existenci rozdilnych hospodarskych politik jsou feseni krizovych
problémt patrné nevyhnutelné nedostate¢né systémova.

3.1 Zemé extrémné postizené ekonomickou krizi

Témito zemémi jsou v regionu EU 10 nesporné Estonsko, Litva a Lotyssko,
jejichZ pokles HDP se v roce 2009 pohyboval v intervalu od 14,1 do 18,0 procenta
HDP. SoubéZné s tim v té€chto zemich rapidné rostla nezaméstnanost, jejiz miru
zachycoval interval od 13,7 do 17,2 procenta.

+ Moznou tezi o souvislosti nadmérné otevi‘enosti ekonomiky ¢i jedno-
stranné exportni orientace s rizikem krize potvrzuje vyvoj pobaltskych
ekonomik jen zéasti. Estonsko ma vyssi podil zahrani¢niho obchodu
na HDP nez Litva a LotySsko.3> Estonsko a LotyS$sko maji silné jedno-
strannou teritoridlni orientaci na zemé EU, z toho pfedev§im EU 15,
v piipadé Litvy tomu tak neni.3® Sektorové struktura a s ni souviseji-
ci komoditni struktura exportu rovnéz neni v zemich Pobalti shodna.
Relativné vyssi podil strojt a pfepravnich zatizeni na exportu vykazuje
pouze Estonsko. Litva opira sviij export ve zna¢né mite o paliva a mazi-
va, LotyS$sko o nezatazené polozky.3”

35 KARPOVA, Eva. Zahrani¢ni obchod zboZim zemi stfedni a vychodni Evropy v kontextu svétové eko-
nomické krize. Souc¢asné Evropa, 01/2009. Praha: CES, VSE, 20009, str. 4.

36 Tamtéy, str. 6.
37 Tamtéz, str. 8.
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+  Spojujici charakteristikou zemi Pobalti je spise nizk4d ekonomicka tro-
ven (HDP na obyvatele ptes paritu kupni sily zhruba 32 az 44 procent
pod priimérem EU).3® Estonsko se sice doposud drzelo v ramci EU 10
na 4. misté, Litva a LotySsko vSak az na 7.a 8. misté. Pobaltské zemé
maji spoleénou predkrizovou historii silnych ekonomickych vykont,
které ale navozuji riziko pfehfati ekonomiky. Primérny ptirastek HDP
jiz v obdobi let 2001 az 2005 osciloval kolem 8 procent. Ekonomic-
ky vykon pak déle silil a kulminoval v roce 2007 (v Litvé a Lotyssku
kolem 10 procent).3? Rist byl ve vSech pobaltskych ekonomikach tazen
nejen exportem, ale také jiz od roku 2001 vyraznym prilivem primych
zahrani¢nich investic.*® Plisobeni obou téchto faktort bylo v roce 2008
v disledku svétové ekonomické krize znaéné oslabeno.

+  Typickym dlouhodobym rysem hospodatské politiky pobaltskych zemi
byla podpora liberalniho trzniho prosttedi, respektive podnikatelské
sféry, zejména nizkym pfimym zdanénim firemnich vynost. Tato stra-
tegie nepfinasela fiskalni problémy pouze v dobé konjunktury.*' Zaro-
ven se v kontextu zemi EU 10 pobaltské zemé vyznacovaly mimotradné
disciplinovanou vydajovou vefejné rozpoc¢tovou politikou, respektive
vynikajici vnitini ekonomickou rovnovahou. Tento stav se nepodatilo
ve zhorSujicich se ekonomickych podminkach udrzet. Schodek vefej-
nych rozpocti se pak drasticky prohloubil v roce 2009 v LotySsku a Lit-
vé, pricemz pro LotySsko se stal zaroven fatalnim problémem. Zatim-
co Estonsko plni v tomto sméru podminky ¢erpani nouzového tvéru,
v ptipad€ LotySska tomu tak neni. Specifickym problémem LotySska
je zadluzenost jeho obchodné bankovniho sektoru a nedostate¢ny
bankovni dohled. Rovnéz tato skute¢nost ho znevyhodniuje ve srovna-
ni s Estonskem. Pfitom obé zemé maji jiz od pocatku tisicileti shod-
né mimoradny, prakticky stoprocentni podil zahrani¢niho kapitalu na
kapitalu obchodnich bank, ¢ili by bylo mozno piredpokladat obdobnou
kvalitu a zranitelnost bankovniho sektoru. Obé tyto zemé maji také
vysoky zahraniéni dluh, pfesto je s ohledem na verejnou zadluZenost
dtvéryhodnost ekonomiky Loty$ska zpochybriovana ¢astéji.4?

38 ECB, http://www.ecb.europa.eu (Selected indicators for EU Member States).

39 Tamtéz.

4°Viz blize KARPOVA, Eva. Zakladni trendy prlhvu pfimych zahrani¢nich investic do zemi stfedni
a vychodm Evropy pied vychodnim rozsifenim EU. Soucasnd Evropa a Ceské republika, 2008,
roé. XIII, &. 1. Praha: VSE, 2008, KARPOVA, Eva. Piiliv pfimych zahrani¢nich investic do zemi
stfedni a vychodni Evropy po vichodnim rozsiteni EU. Sou¢asna Evropa a Ceské republika, 2008,
ro¢. XIIL, &. 1. Praha: VSE, 2008.

41 Pro viechny pobaltské zemé& byla navic p¥{znaéna politika vice méné pevnych ménovych kurzi.

42 EUROSTAT: Comext Database. Brussels: EUROSTAT, 2009, 2010, http://www.ecb.europa.eu
(Selected indicators for EU Member States).
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3.2 Zemé relativné méné postizené ekonomickou krizi

Za tyto zemé lze oznacit Bulharsko, Mad’arsko, Rumunsko a Slovinsko,
jejichZ ekonomicka recese nastala pozdéji, a to az v roce 2009 (v intervalu od
5,0 do 7,8 procenta).3 Vyraznéjsi dopad na miru nezameéstnanosti se vsak pro-
jevil pouze v Mad’arsku (10 procent).

+  Otevienost zminénych ekonomik je pfitom dost diferencovana. Zatimco
jak madarské tak slovinska ekonomika je zna¢né otevien a teritoriél-
ni exportni orientace obou ekonomik je vyrazn€ intra unijni, v pripadé
Rumunska tomu tak je o néco méné, a Bulharsko se vyznacuje jak men-
$i ekonomickou otevienosti, tak niZsi orientaci exportu na zemé EU.4
Komoditni struktura exportu zminénych zemi je rozdilna dost podstat-
né.

+ Uvedené zemé jsou zaroven velmi odlisné co do ekonomické trovné.
Bulharsko a Rumunsko jsou dlouhodobé nejchuds$imi ¢leny EU 10,
Madarsko je na misté patém a Slovinsko je naopak nejbohatsi zemi
regionu.*® Pokud jde o piredkrizovy vyvoj, zatimco Bulharsko s Rumun-
skem podévaly do roku 2008 velmi silny ekonomicky vykon, dynami-
ka rtstu slovinské ekonomiky bylo v ramci regionu spiSe primérna
a Madarsko se potykalo jiz né€kolik let s nevyraznym ekonomickym
vykonem, respektive od roku 2007 se stagnaci.4”

+ Na recesi, ktera zastihla vySe uvedené zemé v roce 2009 se samoziejmé
podilely jak exportni potize tak Gbytek prilivu kapitilu. Specificka byla
patrné pouze situace Madarska, které navic celilo vlastnim nahroma-
dénym problémtim s nedostatecnou vykonnosti ekonomiky a obrov-
skymi vykyvy v bilancich verejnych rozpoctli, a také v kontextu EU 10
s extrémné vysokym nahromadénym vefejnym dluhem a s vysokym
zahrani¢nim dluhem.*® ProtoZe problémy se zadluZenosti madarské
ekonomiky vyustily v poskytnuti nouzového tvéru ze strany ECB, lze
jeji situaci vnimat jako nejtizivéjsi v ramei zminéné podskupiny zemi.
Zatimco davody a priibéh recese v Bulharsku, Rumunsku a ve Slovin-
sku 1ze v dobé svétové krize chéapat jako standardni a ocekavatelné,

43 EUROPEAN CENTRAL BANK - Statistics. Frankfurt a/M: ECB, 2010, dostupné z http://www.ecb.
europa.eu, EUROSTAT: Comext Database. Brussels: EUROSTAT, 2009, 2010.

44 KARPOVA, Eva. Zahrani¢ni obchod zboZim zemi stfedni a vychodni Evropy v kontextu svétové eko-
nomické krize. Souc¢asné Evropa, 01/2009. Praha: CES, VSE, 20009, str. 4 aZ 10.

45 Tamtéz.
46 EFUROPEAN CENTRAL BANK - Statistics. Frankfurt a/M: ECB, 2010, dostupné z http://www.ecb.
europa.eu, EUROSTAT: Comext Database. Brussels: EUROSTAT, 2009, 2010.

47 Tamtéz.
48 Tamtéy.
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Madarsko mé problémy specifické. V disledku vSestranné zadluzenosti
se potyka s nedvérou investord, pti jednostranné komoditni a terito-
rialni orientaci exportu mé potize i s exportni vykonnosti a zaroven je
postaveno pied nutnost velmi Gsporné fiskalni politiky, tedy pted tkol
v dané hospodarské kondici mimofradné obtizné zvladatelny.

3.3 Zemé s mirnéj$im pribéhem ekonomickeé krize

Vyvoj ekonomik Ceské republiky, Slovenska a pfedevsim Polska byl v roce
2009 ve srovnani s vyse uvedenymi zemémi piece jen piiznivéjsi. Recese ceské
a slovenské ekonomiky nepiekrocila 5 procent (viz tab. ¢. 4). Do miry nezamést-
nanosti se pritom promitla vyraznéji jen na Slovensku (12 procent). V regionél-
nim kontextu pak byla ojedinéle pfizniva situace Polska, jehoz ekonomicky vykon
se v roce 2009 dokonce zvysil, byt jen o diive uvedenych 1,7 procenta.

+ Lze snad spekulovat o tom, Ze ur¢ity vliv na relativni stabilitu polské
ekonomiky mohla mit v uvedeném obdobi ponékud mensi otevienost
polské ekonomiky, anebo (pravdépodobnéji) disparita teritorialni ori-
entace polského exportu.4® Dals$im faktorem by mohl byt vysoky podil
nezatazenych polozek na polském exportu (tedy nikoliv strojt a zatize-
ni, tj. v krizovém obdobi rizikovéjsich komodit).5° Ekonomickou tro-
ven nelze vnimat v pfipadé Polska jako zvyhodnujici faktor. V ramci
EU 10 se Polsko v tomto sméru del$i dobu naléz4 az na 6. misté, zatimco
ekonomick4 troveni Ceské republiky a Slovenska je v regionalnim kon-
textu nadpriimérna (2., respektive 3. misto).5*

+ Relativni stabilitu ekonomik vSech tfi zemi ovlivnila i skuteénost,
Ze se az do roku 2008 tésily vyznamné rostoucim objemim exportu
a Ceska republika i piilivu pfimych zahrani¢nich investic.52 Teritorialni
a komoditni struktura ¢eského a slovenského exportu sice nebyla v ram-
ci krizové situace ptizniva, avSak oproti vétsiné zemi EU 10 byly obé
zemé zvyhodnény prece jen vyssi konkurenceschopnosti.53 Oslabené
ekonomiky Ceské republiky a Slovenska se sice v roce 2009 dostaly do
fiskalnich potiZi a jejich schodky vetfejnych financi se skokové prohlou-

49 KARPOVA, Eva. Zahrani¢ni obchod zboZim zemi stfedni a vychodni Evropy v kontextu svétové eko-
nomické krize. Souc¢asné Evropa, 01/2009. Praha: CES, VSE, 2009, str. 6.

50 Tamtéz, str. 9.

5! EUROPEAN CENTRAL BANK - Statistics. Frankfurt a/M: ECB, 2010, dostupné z http://www.ecb.
europa.eu.

52 EUROSTAT: Comext Database. Brussels: EUROSTAT, 2008, 2009, EUROSTAT: European Union
Foreign Direct Investment Yearbook. Luxemburg: EUROSTAT, 2009.

53 KARPOVA, Eva. Zahrani¢ni obchod zboZim zemi stfedni a vychodni Evropy v kontextu svétové eko-
nomické krize. Soucasné Evropa, 01/2009. Praha: CES, VSE, 2009, str. 6 az 9, str. 13.

102



Vyvoj ekonomik zemi stfedni a vychodni Evropy v kontextu svétové ekonomické krize

bily (viz tab. ¢. 5), nicméné v kontextu zemi EU 27 z{istaly alesporni jejich
nahromadéné vetejné dluhy tinosné. Polsky verejny dluh byl v regional-
nim méfitku EU 10 nicméné zna¢né nadprimérny (viz tab. ¢. 5).

+ Komparativni vyhodou Ceské republiky, Polska i Slovenska se v kri-
zovém obdobi zfejmé stal relativné stabilni a konsolidovany bankov-
ni sektor, ktery nevyzadoval mimoraddné zachranné dotace z vetej-
nych prostredki, a byl s to aspon v omezené mife podporovat domaéci
poptavku.

+ Lze potud predpokladat, Ze obnoveni kondice ¢eské a slovenské ekono-
miky, respektive i oZiveni polské ekonomiky bude odviset pfedevsim od
vnéjsich podminek (exportnich a investi¢nich) a zaroven od schopnosti
vlad vsech tif zemi dlouhodobé konsolidovat fiskalni politiku.

3.4 Specificky problém vnitfni ekonomické rovnovahy
v kontextu ekonomické krize

Vyvoj ekonomické krize v obdobi let 2008 a 2009 v regionu EU 27 potvrdil,
Ze hrozba pokracujici recese a obtiznost jejitho feSeni souvisi s rostouci vnitini
ekonomickou nerovnovahou jednotlivych zemi, s jejich enormni kratkodobou
a v fadé pripadi i dlouhodobou vefejnou zadluzenosti. Dochazi k chronickému
plytvani v $ir§im smyslu — s hmotnymi statky i nehmotnymi statky a financ-
nimi prostfedky a naslednym nerovnovaham na trhu. Tento proces se zd4 byt
prinejmensim v kratkodobém ¢asovém horizontu zcela nezvratny. Je tomu tak
tim spise, Ze je svym zptsobem umociiovan vladnimi protikrizovymi balicky.
I pokud je aktuélni nezbytnost uréité protikrizové statni regulace zfejma, je nut-
no pripustit, Ze krize a recese tak ztraceji svou klasickou ,,ozdravnou” funkei. A to
samozi'ejmeé i ve smyslu moralnim, protoZe sanace nezodpovédné hospodaricich
subjektii probih4 z vefejnych prostiedki.
+ Z komparativniho pohledu zemi stfedni a vychodni Evropy vyvolava
za danych okolnosti exemplarni pozornost situace Recka a postupné
i Portugalska (p¥ipadné Italie a Spanélska) — pochopitelné pravé i jako
uréity varovny piiklad pro zemé EU 10.
+  Recky schodek vefejnych rozpoétl se v roce 2009 se priblizil 14 pro-
centim HDP a nahromadény verejny dluh dosahl vice nez 115 procent
HDP. Recko se tak dostalo do prakticky beznadé&jné vnitfni ekonomické
nerovnovahy, ktera by mohla znemoznit dalsi alespon standardni hos-
podarsky vyvoj zemé, a pfedevsim by mohla dale ohrozovat dtvéryhod-
nost eurozony jako takové. Po nesnadnych jednanich obdrzelo proto
Recko od Mezinarodniho ménového fondu a zemi eurozény pijcku ve
vysi 120 mld. EUR.
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+ Recka vlada musela za¢it plnit unijnimi institucemi vynucena ozdravna
opatreni, ktera spocivaji v rozsahlé razantni restrikci vefejnych vyda-
ju a zvys$eni danovych prijma. Jejich plnéni vSak samoziejmé kompli-
kuje zhorsujici se socialné ekonomick4 situace Recka a dle ofekavani
v daném sméru naprosto nedostatecny socialni konsensus feckych
obé¢anfi. Radikalni sniZeni zadluZenosti Recka jiZ v roce 2010 tak neni
zdaleka jisté. Recko tak navic nadale ztraci divéru stavajicich i potenci-
lnich véritel na finanénich trzich.

+  Obdobnym problémem drastické verejné zadluzenosti jako Recko zadi-
na trpét Portugalsko, ale i Itdlie a Spanélsko, a konec koncii i Velka
Britanie. V téchto zemich se sice rovnéz snazi plnit tzv. ozdravné pro-
gramy, avSak jejich efekt doposud neni ziejmy a za souc¢asnych makro-
ekonomickych podminek je velmi nejisty.

+ Rada EU a Evropska komise se proto snazi pfipadné mezni problémy
vnitfni ekonomické nerovnovahy clenskych zemi EU feSit alespon ¢as-
te¢né s predstihem a systémové. Prosadily vytvoreni tzv. zdchranného
baliku ve vy$i 750 mld. EUR%* uréeného pro ptipadnou budouci pomoc
mimotadné vazné vetfejné zadluzenym zemim EU.5 Ekonomicka raci-
onalita tohoto kroku je nicméné problematicka, navic pouziti vefejnych
finan¢nich prostiedki ¢lenskych stati EU k naznaéenym tcelim nemé
zatim dostateénou oporu ve stavajici primarni legislative.

Zaver

Svétova hospodarska krize zastihla zemé stiedni a vychodni Evropy s uréi-
tym ¢asovym skluzem; plné se rozvinula az v roce 2009. Recese byla mimotadné
hluboka v pobaltskych zemich, ale krizovym projeviim se nevyhnula vét$ina zemi
EU 10. Kromé dramatickych propadi rtistové dynamiky se zavazné prohlubovala
vnitini ekonomick4 nerovnovaha a v nékterych zemich také zietelnéji rostla mira
nezameéstnanosti. Exportni zavislost na krizi vyrazné postizenych odbytistich
a souvisejici komoditni struktura exportu byly nepochybné jednou z p¥i¢in hospo-
darskych problémd. V tomto ramci pak jesté situaci komplikovaly zmény v tocich
primych zahrani¢nich investic, zavislost nékterych zemi na avérech od zahranic-
nich subjektl a predevs§im aktualni schodky bilanci vefejnych rozpoéti jednot-
livych zemi. ObtiZnou situaci tak mohly usnadriovat v nékterych zemich regionu

54 Na uvedené sumé se 440 mld. EUR podili zemé eurozony, 250 mld. MMF a 60 mld. EUR uhradi
Evropska komise.

55 Po pravni strance byl zatim tento zatim kontroverzni krok podpofen Natizenim Rady EU o zavedeni
evropského mechanismu finanéni stabilizace. Brusel: Rada EU, 10. 5. 2010.
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pouze relativné stabilni finan¢ni trhy a obchodni bankovnictvi, v jednotlivych
pripadech pak piijcky od mezinirodnich financ¢nich instituci ¢i docasné ochota
jednotlivych vlad prohlubovat dlouhodobé vetejné zadluzeni. Zminéné formy
zadluZeni nejsou perspektivnym reSenim, respektive jsou naopak vyhledovou
komplikaci, ktera brzdi ekonomicky rist a snizuje divéryhodnost ekonomik.
Z pohledu krizovych zkuSenosti tak bude dalsi hospodarsky vyvoj zemi stfedni
a vychodni Evropy ziejmé ve velké mife podminén schopnosti koncepéni a zod-
povédné fiskalni politiky.
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Summary:

The economic development of the Central and East European countries in the world
economic crisis context

The article focuses on the economic development of the Central and East European count-
ries (EU members) during the starting period of the contemporary world economic crisis and
during 2009. The main topics of the article are the basic macroeconomic indicators of the
mentioned countries as well as comparing of these features. Presented notes and comments
are deduced first of all from statistics sources of EU institutions (mainly of the European
Commission, EUROSTAT) and beside of OECD a UNCTAD sources.

The Central and East European countries had been touched by the world economic crisis
rather late — in comparison with many other world regions. It happened towards the end of
2008. The only exceptions became the serious economic collapses of Estonia and Latvia
already during 2008. A really strong economic crisis began in many countries of the region
just in 2009 but in a rather different intensity. Economic collapses have owned to export trou-
bles and to various problems of domestic demand components. The financial and banking
crisis itself had become a really essential reason of economic difficulties in several countries
of the region only.
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